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Abschnitt 1: Anwendungsbereich, Erlaubnis und Aufsicht

§ 1 Begriffsbestimmungen (1) Pfandbriefbanken sind Kreditinstitute, deren Geschaftsbetrieb

das Pfandbriefgeschaft umfas¥fandbriefgeschaft ist

1. die Ausgabe gedeckter Schuldverschreibungen auf Grund erworbener Hypotheken unter der B
zeichnung Pfandbriefe oder Hypothekenpfandbriefe (im Folgenden: Hypothekenpfandbriefe),

2. die Ausgabe gedeckter Schuldverschreibungen auf Grund erworbener Forderungen gegen stz
liche Stellen unter der Bezeichnung Kommunalschuldverschreibungen, Kommunalobligationer
oder Offentliche Pfandbriefe (im Folgenden: Offentliche Pfandbriefe),

3. die Ausgabe gedeckter Schuldverschreibungen auf Grund erworbener Schiffshypotheken unt
der Bezeichnung Schiffspfandbriefe.

(2) 1Dem Erwerb einer Hypothek steht gleich der Anspruch gegen ein geeignetes Kreditinstitut

auf Abtretung oder Teilabtretung einer Hypothek, die von dem Kreditinstitut treuhanderisch

zugunsten der Pfandbriefbank verwaltet wird, sofern im Falle der Insolvenz des Kreditinstituts

die Pfandbriefbank die Aussonderung der Hypothek verlangen R&iin Schiffshypotheken gilt

Satz 1 entsprechend.
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(3) Pfandbriefe im Sinne der folgenden Vorschriften sind Hypothekenpfandbriefe, Offentliche
Pfandbriefe und Schiffspfandbriefe.

§ 2 Erlaubnis (1) Ein Kreditinstitut mit Sitz im Geltungsbereich dieses Gesetzes, das das
Pfandbriefgeschéft betreiben will, bedarf der schriftlichen Erlaubnis der Bundesanstalt fiir Finanz.
dienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) nact? 8esKreditwesengesetze¥Zusatzlich muss das
Kreditinstitut fir eine Erlaubnis zum Betreiben des Pfandbriefgeschéfts folgende Voraussetzunge
erfillen:

1. Das Kreditinstitut muss tUber ein Kernkapital von mindestens 25 Millionen Euro verfligen.

2. Das Kreditinstitut muss eine Erlaubnis fiir das Kreditgeschéft im Sinne tlgb§. 1 Satz 2
Nr. 2 desKreditwesengesetzémben und dieses voraussichtlich betreiben.

3. Das Kreditinstitut muss uber geeignete Regelungen und Instrumente im Sinnedesr§
Steuerung, Uberwachung und Kontrolle der Risiken fiir die Deckungsmassen und das dara
griindende Emissionsgeschéatft verfligen.

4. Ausdem der Bundesanstalt vorzulegenden Geschéftsplan des Kreditinstituts muss hervorgehe
dass das Kreditinstitut das Pfandbriefgeschéft regelméRig und nachhaltig betreiben wird un
dass ein dafur erforderlicher organisatorischer Aufbau vorhanden ist.

5. Der organisatorische Aufbau und die Ausstattung des Kreditinstituts miissen, abhéngig vo
der Reichweite der Erlaubnis, kiinftigen Pfandbriefemissionen sowie dem Immobilienfinanzie-
rungs-, Staatsfinanzierungs- oder Schiffsfinanzierungsgeschéft angemessen Rechnung trage

3Abweichend von 83 Abs. 4 deKreditwesengesetzést die nach Satz 1 erforderliche Erlaubnis

auch dann zu versagen, wenn die Voraussetzungen des Satzes 2 Nr. 1 bis 5 nicht végiggen.

Abs. 2 Satz 2 deKreditwesengesetzeist mit der MalRgabe anzuwenden, dass die Erlaubnis

fur das Pfandbriefgeschaft auch auf eine oder zwei der InS&tz 2 Nr. 1 bis 3 genannten

Tatigkeiten beschrankt werden kafBie nach 83 Abs.2 Satz 1 deXreditwesengesetzes

vorausgesetzten theoretischen und praktischen Kenntnisse sind im Pfandbriefgeschaft abhangig v

der Reichweite der Erlaubnis regelmafiig anzunehmen, wenn die Geschéftsleiter tiber entsprecher

Kenntnisse im Bereich des Hypothekarkreditgeschéfts, des Kommunalkreditgeschafts oder de

Schiffskreditgeschéfts und dessen Refinanzierung verfligen.

(2) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis zum Betreiben des Pfandbriefgeschafts auRer in de

Fallen des 85 Abs. 2 deKreditwesengesetzeaich autheben, wenn

1. die Voraussetzungen des Absatzes 1 Satz 2 Nr. 1 bis 3 und 5 nicht mehr vorliegen oder

2. die Pfandbriefbank seit mehr als zwei Jahren keine Pfandbriefe begeben hat und nicht z
erwarten ist, dass das Pfandbriefgeschéft innerhalb der néchsten sechs Monate als regelmé
und nachhaltig betriebenes Bankgeschaft wieder aufgenommen wird.

(3) Hebt die Bundesanstalt die Erlaubnis fur das Pfandbriefgeschéft auf oder erlischt diese, so sin

die Deckungsmassen abzuwickeln.

(4) Im Falle des Absatzes 3 ernennt das Gericht des Sitzes der Pfandbriefbank auf Antrag de

Bundesanstalt eine oder zwei geeignete natirliche Personen als Sachwalter, soweit es fir ei

sachgerechte Abwicklung erforderlich idElr die Rechtsstellung dieses Sachwalters gelten die

Vorschriften der 880 bis 36 entsprechend.

§ 3 Aufsicht !Die Bundesanstalt Gbt die Aufsicht tber die Pfandbriefbanken nach den Vorschrif-
ten dieses Gesetzes und des KreditwesengesetzeéSamist befugt, alle Anordnungen zu treffen,

die geeignet und erforderlich sind, um das Geschéaft der Pfandbriefbanken mit diesem Gesetz ur
den dazu erlassenen Rechtsverordnungen im Einklang zu erf#&iterat zu von ihr bestimmten
Zeitpunkten auf der Grundlage geeigneter Stichproben die Deckung der Pfandbriefe zu priifer
hierbei kann sie sich anderer Personen und Einrichtungen bedf@ierPrifung soll in der Regel
nach jeweils zwei Jahren erfolgeéiDie von anderen staatlichen Stellen ausgeiibte Aufsicht bleibt
unberihrt.
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Abschnitt 2: Allgemeine Vorschriften Giber die Pfandbriefemission

§ 4 Deckungskongruenz (1) Der jeweilige Gesamtbetrag der im Umlauf befindlichen Pfand-
briefe einer Gattung muss in Hoéhe des Nennwertes jederzeit durch Werte von mindestens gleich
Hohe und mindestens gleichem Zinsertrag gedeckt 3&lann der zum Zeitpunkt der Pfandbrief-
ausgabe bekannte Einldsungswert héher als der Nennwert ist, tritt er an die Stelle des Nennwerte
(2) 1zusatzlich muss die jederzeitige Deckung nach dem Barwert sichergestellt sein sowie de
Barwert der eingetragenen Deckungswerte den Gesamtbetrag der zu deckenden Verbindlichkeit
um 2 Prozent iibersteigen (sichernde Uberdeck#iig. sichernde Uberdeckung muss bestehen in

1. Schuldverschreibungen, Schuldbuchforderungen, Schatzwechseln und Schatzanweisung
deren Schuldner der Bund, ein Sondervermdgen des Bundes, ein Land, die Europaische
Gemeinschaften, ein anderer Mitgliedstaat der Europaischen Union, ein anderer Vertragssta
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, die Schweiz, die Vereinigten Staate
von Amerika, Kanada, Japan oder ein vom vorbezeichneten Schuldnerkreis noch nicht erfasst
europaischer Staatist, der Vollmitglied der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit unc
Entwicklung ist, oder deren Schuldner die Européische Investitionsbank, die Internationale Banl
fur Wiederaufbau und Entwicklung, die Entwicklungsbank des Europarates oder die Europaischi
Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung ist,

2. Schuldverschreibungen, fir deren Verzinsung und Rickzahlung eine der unter Nummer
bezeichneten Stellen die Gewahrleistung ibernommen hat,

3. Guthaben bei der Europaischen Zentralbank, bei Zentralbanken der Mitgliedstaaten der Et
ropéischen Union oder bei geeigneten Kreditinstituten, sofern die Hoéhe der Forderungen de
Pfandbriefbank bereits beim Erwerb bekannt ist.

3Die Begrenzung des B9 Abs. 1 Nr. 2 ist insoweit nicht anzuwende&chuldverschreibungen im

Sinne des Satzes 2 Nr. 1 und 2 dirfen héchstens mit einem Betrag in Ansatz gebracht werden, ¢

um 5 Prozent des Nennwertes unter ihrem jeweiligen Borsenpreis bleibt, den Nennwert aber nict

Ubersteigt.

(3) Soweit aus als Deckung verwendeten Derivaten Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank begriin

det werden, mussen auch die Anspriiche der Vertragspartner der Pfandbriefbank gedeckt sein.

(4) Die Pfandbriefbank hat fortlaufend durch geeignete Rechenwerke sicherzustellen und ir

nachvollziehbarer Weise zu dokumentieren, dass die vorschriftsméRige Deckung jederzeit gegeb

ist.

(5) Um Umlauf befindlichist ein Pfandbrief, wenn der Treuhander ihn gen@&®84. 3 ausgefertigt

und der Pfandbriefbank Gbergeben hat; wird ein Pfandbrief dem Treuh&nder zur Verwahrun

zuriickgegeben, so scheidet er aus dem Umlauf fur die Dauer dieser Verwahrung aus.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermé&chtigt, im Einvernehmen mit dem Bundesmi-

nisterium der Justiz durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates beda

Einzelheiten der Methode fur die Barwertrechnung nach Absatz 2 Satz 118#2df. 1 Nr. 4 Satz 3,

auch in Verbindung mit 80 Abs. 2 Nr. 3 und 86 Nr. 4, sowie das Mal3 der Zins- und Wéahrungs-

kursveranderungen zu bestimmen, dem die Deckung nach Absatz 2 Satz 1 mindestens standhal

muss.2Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Ermachtigung durch Rechtsverordnung au
die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht tibertrdgenErlass der Rechtsverordnung
sind die Spitzenverbénde der Kreditwirtschaft anzuhoren.

(7) Es ist verboten, fir eine Pfandbriefbank Pfandbriefe in den Verkehr zu bringen, wenn derer

Betrag nicht durch die im jeweiligen Deckungsregister eingetragenen Werte vorschriftsmafic

gedeckt ist?Es ist auch verboten, flr eine Pfandbriefbank Uber einen im Deckungsregister

eingetragenen Wert durch Verauf3erung oder Belastung zum Nachteil der Pfandbriefglaubiger od
der Glaubiger von Ansprichen aus Derivaten nach Absatz 3 zu verfligen, obwohl die Ubriger

im jeweiligen Register eingetragenen Werte zur vorschriftsméaRigen Deckung der entsprechende

Pfandbriefe und der Anspriiche aus Derivaten nach Absatz 3 nicht geri@fmmndbriefe durfen

nicht ohne die nach § Abs. 3 Satz 1 erforderliche Bescheinigung in den Verkehr gebracht werden.
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§ 5 Deckungsregister (1) !Die zur Deckung der Pfandbriefe sowie der Anspriiche aus Derivaten
nach 84 Abs. 3 verwendeten Deckungswerte sind von der Pfandbriefbank einzeln in das fur die
jeweilige Pfandbriefgattung gefiihrte Register (Deckungsregister) einzut@imnvate durfen

nur mit Zustimmung des Treuhanders und des Vertragspartners der Pfandbriefbank eingetrage
werden; eine Eintragung ohne die erforderliche Zustimmung gilt als nicht erfo\gtd ein zur
Deckung bendtigter Wert zurtickgezahlt, so hat derjenige, der fiir die Eintragung der Deckungswert
verantwortlich ist, unverzuglich entsprechende Ersatzwerte in das Deckungsregister einzutragen.
(2) Unnerhalb des ersten Monats eines jeden Kalenderhalbjahres ist eine von dem hach §
bestellten Treuhénder bestatigte Aufzeichnung der Eintragungen, welche wahrend des letzte
Kalenderhalbjahres in den Deckungsregistern vorgenommen worden sind, der Bundesanstalt :
Ubermitteln.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen hat im Einvernehmen mit dem Bundesministerium de
Justiz durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, Einzelheite
tber die Form und den notwendigen Inhalt des Deckungsregisters sowie der vorzunehmende
Eintragungen zu bestimme?Die Rechtsverordnung muss auch Vorschriften tiber die Form der
Aufzeichnung, tber die Form der Bestatigung durch den Treuh&nder sowie Uber die Art und Weis
der Ubermittlung der Aufzeichnung und deren Aufbewahrung durch die Bundesanstalt enthalten
SVor Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande der Kreditwirtschaft anzuhoren
4Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf d
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht tbertragen.

§ 6 Inhalt der Pfandbriefe (1) 1In den Pfandbriefen sind die flir das Rechtsverhaltnis zwischen
der Pfandbriefbank und den Pfandbriefglaubigern maRRgebenden Bestimmungen, insbesonde
bezlglich der Kiindbarkeit der Pfandbriefe, ersichtlich zu machen.

(2) Den Pfandbriefglaubigern darf ein Kiindigungsrecht nicht eingeraumt werden.

(3) 1Die Ausgabe von Pfandbriefen, deren Einldsungswert nicht bekannt ist, ist nicht gestattet.

§ 7 Treuh&énder und Stellvertreter (1) 'Bei jeder Pfandbriefbank ist ein Treuhénder sowie
mindestens ein Stellvertreter zu bestellen.

(2) Treuhander und Stellvertreter mussen die zur Erfullung ihrer Aufgaben erforderlichen Kennt-
nisse und Erfahrungen besitz&bie Qualifikation als Wirtschaftspriifer oder vereidigter Buchpri-
fer lasst die erforderlichen Kenntnisse vermufié&ine Bestellung als Treuhander oder Stellvertreter
ist ausgeschlossen, wenn Griinde vorliegen, nach denen die Besorgnis der Befangenheit beste
4Das ist insbesondere der Fall, wenn die Person in einem Beschaftigungs- oder Mandatsverhaltr
mit der Pfandbriefbank steht oder innerhalb der vorausgegangen drei Jahre gestanden hat.

(3) Die Bestellung erfolgt durch die Bundesanstalt nach Anhérung der Pfandbriefiiak.
Bestellung kann jederzeit aus sachlichem Grund durch die Bundesanstalt widerrufen werden.

(4) Der Treuhander hat der Bundesanstalt Auskunft Gber die von ihm im Rahmen seiner Tatigkei
getroffenen Feststellungen und Beobachtungen zu ertéam.Treuhander ist an Weisungen der
Bundesanstalt nicht gebunden.

§ 8 Aufgaben (1) Der Treuhander hat darauf zu achten, dass die vorschriftsméaRige Deckung
fur die Pfandbriefe und Anspriche aus Derivaten nadhA®s. 3 jederzeit vorhanden ist; hierbei

hat er darauf zu achten, dass der Wert der beliehenen Grundstiicke nach der auf Grund des 8§
Abs. 4 erlassenen Rechtsverordnung und der Wert der beliehenen Schiffe und Schiffsbauwerke na
der auf Grund des § 24 Abs. 5 erlassenen Verordnung festgeset@tasiber hinaus ist er nicht
verpflichtet zu untersuchen, ob der festgesetzte Wert dem wirklichen Wert entspricht.

(2) Der Treuhander hat darauf zu achten, dass die zur Deckung der Pfandbriefe und de
Anspriiche aus Derivaten nachl&bs. 3 verwendeten Werte gemaf @bs. 1 in das jeweilige
Deckungsregister eingetragen werd#ie Eintragung eines Derivats hat er unverziiglich unter
Angabe des entsprechenden Deckungsregisters dem Vertragspartner der Pfandbriefbank mitzuteil
(3) Der Treuhander hat die Pfandbriefe vor der Ausgabe mit einer Bescheinigung tber da:
Vorhandensein der vorschriftsmaRigen Deckung und Uber die Eintragung in das entsprechent
Deckungsregister zu verseh@&ine Nachbildung der eigenhandigen Unterschrift gentigt.
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(4) Im Deckungsregister eingetragene Werte kénnen nur mit Zustimmung des Treuhanders i
demRegister geloscht werdéidie Zustimmung des Treuh&nders bedarf der Schriftform; sie kann
in der Weise erfolgen, dass der Treuhénder seine Namensunterschrift dem L&schungsverme
im Deckungsregister beifugiFur die Loschung eines eingetragenen Derivats, das noch nicht
vollstdndig abgewickelt ist, ist ferner die Zustimmung des Vertragspartners der Pfandbriefbank
erforderlich; eine Loschung ohne die erforderliche Zustimmung gilt als nicht erfélgsatz 2

Satz 2 ist entsprechend anzuwenden.

§ 9 Verwahrungspflichten (1) 1Der Treuhander oder ein vonihm beauftragter geeigneter Dritter
hat die in den Deckungsregistern eingetragenen Werte sowie Urkunden tiber solche Werte unter de
Mitverschluss der Pfandbriefbank zu verwahren; er darf diese Gegenstande nur nach den Vorschrifte
dieses Gesetzes herausgeben.

(2) Der Treuhander ist verpflichtet, die in den Deckungsregistern eingetragenen Werte unc
Urkunden Uber solche Werte herauszugeben und an der Léschung im Register mitzuwirken, sowe
die Ubrigen im Register eingetragenen Werte zur Deckung der Pfandbriefe und der Anspriiche at
Derivaten nach 8 Abs. 3 zuziiglich der sichernden Uberdeckung geniigen oder die Pfandbriefbank
eine andere vorschriftsmaRige Deckung beschdft.die Pfandbriefoank dem Darlehens- oder
Hypothekenschuldner gegeniiber zur Aushéandigung der nach Absatz 1 vom Treuh&nder unter ihre
Mitverschluss zu verwahrenden Urkunden oder zur Vornahme derliM8des Birgerlichen
Gesetzbuchbezeichneten Handlungen verpflichtet, so hat der Treuh&nder die Urkunden auch dan
herauszugeben, wenn die in Satz 1 bezeichneten Voraussetzungen nicht vorliegen.

(3) 1Bedarf die Pfandbriefbank einer Urkunde (ber eine Darlehensforderung, Hypothek odel
Schiffshypothek nur zu voriibergehendem Gebrauch, so hat der Treuhander sie herauszugeb
ohne dass die Pfandbriefbank verpflichtet ist, eine andere Deckung zu beschaffen.

§ 10 Befugnisse (1) Der Treuhander ist befugt, jederzeit die Unterlagen der Pfandbriefbank
einzusehen und Auskiinfte zu verlangen, soweit sie sich auf die Pfandbriefe und auf die in di
Deckungsregister eingetragenen Werte beziehen.

(2) Die Pfandbriefbank ist verpflichtet, von den Kapitalriickzahlungen auf die in die Deckungsre-
gister eingetragenen Werte sowie von sonstigen fir die Pfandbriefglaubiger und die Glaubiger vo
Anspriichen aus Derivaten nach 8bs. 3 erheblichen Anderungen, welche diese Werte betreffen,
dem Treuhander fortlaufende Mitteilung zu machen.

§ 11 Vergiitung, Streitentscheidung (1) Der Treuhander und seine Stellvertreter erhalten von
der Bundesanstalt eine angemessene Vergltung; diese ist von der Pfandbriefbank gesondert
erstatten und auf Verlangen der Bundesanstalt vorzuschief3en.

(2) 1streitigkeiten zwischen dem Treuhander und der Pfandbriefbank entscheidet die Bundesansta

Abschnitt 3: Besondere Vorschriften Gber die Deckungswerte

Unterabschnitt 1: Hypothekenpfandbriefe

§ 12 Deckungswerte (1) 1Zur Deckung fur Hypothekenpfandbriefe nach 8bs. 1 Satz 2 Nr. 1
durfen nur Hypotheken benutzt werden, die den Erfordernissen de3 18§ 17 entsprechen.

(2) steht der Pfandbriefbank eine Hypothek an einem Grundstiick zu, das sie zur Verhiitung eine
Verlustes an der Hypothek erworben hat, so darf sie die Hypothek nur auf Grund einer neuel
Beleihungswertermittlung nach1& zur Deckung verwenden.

§ 13 Belegenheit der Sicherheiten (1) Die Hypotheken mussen lasten auf Grundstiicken,
grundstiicksgleichen Rechten oder solchen Rechten einer auslandischen Rechtsordnung, die c
grundstiicksgleichen Rechten deutschen Rechts vergleichbatBiadelasteten Grundstiicke und

die Grundstiicke, an denen die belasteten Rechte bestehen, missen in einem Mitgliedstaat
Europdischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaisch
Wirtschaftsraum, in der Schweiz, in den Vereinigten Staaten von Amerika, in Kanada oder in
Japan belegen sein; der Gesamtbetrag der Beleihungen in Staaten, die nicht der Européisch
Union angehéren, bei denen nicht sichergestellt ist, dass sich das Vorrecht der Pfandbriefglaubig
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7 PfandBG

nach 830 Abs. 1 auf die Forderungen der Pfandbriefbank aus diesen Beleihungen erstreckt, dar
10 Prozent des Gesamtbetrages der Beleihungen, bei denen das Vorrecht sichergestellt ist, ni
Ubersteigen.

(2) Die Beleihung befristeter Rechte ist nur zulassig, wenn die planmafige Tilgung der Hypothek
spatestens zehn Jahre vor Ablauf des Rechts endet und nicht langer dauert, als zur buchmafic
Abschreibung des Bauwerks nach wirtschaftlichen Grundséatzen erforderlich ist.

§ 14 Beleihungsgrenze (1) Hypotheken dirfen nur bis zur Hohe der ersten 60 Prozent des von
der Pfandbriefbank auf Grund einer Wertermittlung nach 8 16 festgesetzten Wertes des Grundstuc
(Beleihungswert) zur Deckung benutzt werden.

(2) Hypotheken gelten nur bis zur Hohe der Beleihungsgrenze nach Absatz 1 als eingetrager
Deckungswerte.

§ 15 Versicherungspflicht (1) Auf dem Grundstiick aufstehende Gebaude miissen wahrend

der gesamten Dauer der Beleihung zumindest in H6he des Bauwertes gegen die nach Lage und
des Objektes erheblichen Risiken versichert sein.

(2) 1Erstreckt sich die Hypothek nicht kraft Gesetzes auf die Versicherungsforderung, ist die
Beleihung nur zulassig, wenn die Pfandbriefbank durch Vertrag eine entsprechende Sicherheit erh&

§ 16 Beleihungswertermittlung (1) Die als Grundlage fur die Beleihungswertfestsetzung
dienende Wertermittlung ist von einem von der Kreditentscheidung unabh&ngigen Gutachte
vorzunehmen, der Uber die hierzu notwendige Berufserfahrung sowie Uber die notwendigel
Fachkenntnisse fur Beleihungswertermittiungen verfiigen muss.

(2) Der Beleihungswert darf den Wert nicht Giberschreiten, der sich im Rahmen einer vorsichtiger
Bewertung der zukiinftigen Verkauflichkeit einer Immobilie und unter Berticksichtigung der
langfristigen, nachhaltigen Merkmale des Objektes, der normalen regionalen Marktgegebenheite
sowie der derzeitigen und moglichen anderweitigen Nutzungen ef§ibékulative Elemente
durfen dabei nicht berlcksichtigt werdéer Beleihungswert darf einen auf transparente Weise
und nach einem anerkannten Bewertungsverfahren ermittelten Marktwert nicht Gbergteagen.
Marktwert ist der geschatzte Betrag, fur welchen ein Beleihungsobjekt am Bewertungsstichtay
zwischen einem verkaufsbereiten Verkaufer und einem kaufbereiten Erwerber , nach angemessen
Vermarktungszeitraum, in einer Transaktion im gewoéhnlichen Geschéftsverkehr verkauft werder
kdnnte, wobei jede Partei mit Sachkenntnis, Umsicht und ohne Zwang handelt.

(3) Die zur Deckung verwendeten Hypotheken an Bauplatzen sowie an solchen Neubauten, di
noch nicht fertig gestellt und ertragsfahig sind, dirfen zusammen 10 Prozent des Gesamtbetrag
der zur Deckung der Hypothekenpfandbriefe benutzten Deckungswerte sowie das Doppelte de
haftenden Eigenkapitals nicht Gberschreifétypotheken an Bauplatzen durfen 1 Prozent des
Gesamtbetrages der zur Deckung der Hypothekenpfandbriefe benutzten Deckungswerte nicht Ui
schreiten3Hypotheken an Grundstiicken, die einen dauernden Ertrag nicht gewéhren, insbesonde
an Gruben und Briichen, sind von der Verwendung zur Deckung ebenso ausgeschlossen w
Hypotheken an Bergwerkefidypotheken an anderen Berechtigungen, fiir welche die sich auf
Grundstiicke beziehenden Vorschriften Anwendung finden, sind von der Verwendung zur Deckun
von Hypothekenpfandbriefen ebenfalls ausgeschlossen, sofern die Berechtigungen einen dauernc
Ertrag nicht gewéhren.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméachtigt, im Einvernehmen mit dem Bundesmini-
sterium der Justiz durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, Ei
zelheiten der Methodik und Form der Beleihungswertermittlung sowie die Mindestanforderungen at
die Qualifikation des Gutachters zu bestimnmiie Rechtsverordnung kann fiir die Bewertung von
tberwiegend zu Wohnzwecken genutzten Beleihungsobjekten Erleichterungen vofsehé&n-

lass der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande der Kreditwirtschaft anzdbagBundes-
ministerium der Finanzen kann diese Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanst:
fur Finanzdienstleistungsaufsicht Gbertrag@it Inkrafttreten der Rechtsverordnung nach Satz 1
werden die nach § 13 des Hypothekenbankgesetzes genehmigten Wertermittlungsanweisung
unwirksam.
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§ 17 Tilgungsbeginn (1) Der Beginn der Amortisation des zur Deckung benutzten Teils der
Hypothek darf fir einen zehn Jahre nicht Gibersteigenden Zeitraum hinausgeschoben iacten.
Ablauf dieses Zeitraums ist der zur Deckung benutzte Betrag mindestens um den Teil der Tilgun
zu mindern, der bei getrennten Darlehensvertragen und entsprechenden Einzelhypotheken auf ¢
zur Deckung benutzten Teil entfallen wirde.

(2) Die Bundesanstalt kann fur Einzelfalle oder fur Gruppen gleichgelagerter Félle zulassen, das
der Beginn der Amortisation des zur Deckung benutzten Teils der Hypothek fiir einen gréRerer
als den in Absatz 1 Satz 1 genannten Zeitraum hinausgeschoben wird, wenn dies wegen sonstig
mit der Darlehensgewé&hrung in Zusammenhang stehender Verbindlichkeiten des Schuldners unt
Bericksichtigung der Beschaffenheit und der nachhaltigen Merkmale des beliehenen Grundstiicl
gerechtfertigt erscheint.

§ 18 Grundschulden und auslandische Sicherungsrechte (1) Um Sinne dieses Gesetzes
stehen den Hypotheken die Grundschulden und solche auslandische Sicherungsrechte gleich, |
eine vergleichbare Sicherheit bieten und den Glaubiger berechtigen, seine Forderung auch dur
Verwertung des belasteten Grundstiicks oder Rechts im Sinnel@esh§. 1 Satz 1 zu befriedigen.

(2) Auf Grundschulden, die auf Grund einer Zweckvereinbarung zwischen der Pfandbriefbank
und dem jeweiligen Grundstiickseigentiimer der Sicherung einer Darlehensforderung dienen, sir
§12 Abs. 1 und 814 Abs. 2 mit der MaRgabe anzuwenden, dass an die Stelle der Hypotheken die
Grundschulden nebst den ihr zugrunde liegenden Darlehensforderungen treten.

(3) Hat die Pfandbriefbank ein Grundstiick zur Verhiitung von Verlusten an einer ihr an dem
Grundstiick zustehenden Hypothek oder Grundschuld bei der Zwangsversteigerung erworben ui
an Stelle der geldéschten Hypothek oder Grundschuld fur sich eine Grundschuld eintragen lassen,
findet auf diese 82 Abs. 2 entsprechende Anwendung.

§ 19 Weitere Deckungswerte (1) IDie in 84 vorgeschriebene Deckung kann auch erfolgen

1. durchin Inhaberschuldverschreibungen umgewandelte Ausgleichsforderungen nach § 8 Abs.
der Verordnung tber die Bestatigung der Umstellungsrechnung und das Verfahren der Zuteilun
und des Erwerbs von Ausgleichsforderungen in der Fassung der Bekanntmachung vor
7. Dezember 1994 (BGBI. | S. 3738), die durch die Verordnung vom 26. September 1995
(BGBI. | S. 1195) ge&ndert worden ist,

2. bis zu insgesamt 10 Prozent des Gesamtbetrages der im Umlauf befindlichen Hypothekel
pfandbriefe durch Werte der in8Abs. 2 Satz2 Nr. 1 und 2 bezeichneten Art sowie durch
Geldforderungen gegen die Europaische Zentralbank, gegen Zentralbanken der Mitgliedstaate
der Européischen Union oder gegen geeignete Kreditinstitute, sofern die Héhe der Forderunge
der Pfandbriefbank bereits beim Erwerb bekannt ist; der Anteil an Geldforderungen geger
ein und dasselbe Kreditinstitut darf nicht hoher sein als 2 Prozent des Gesamtbetrages der
Halbsatz 1 genannten Hypothekenpfandbriefé A®s. 2 Satz 4 gilt entsprechend,

3. bis zuinsgesamt 20 Prozent des Gesamtbetrages der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfan
briefe durch Werte derin80Abs. 1 bezeichneten Art, sofern es sich um Schuldverschreibungen
handelt; die in Nummer 2 genannten Deckungswerte sind anzurechAékb$ 2 Satz 4 gilt
entsprechend,

4. durch Anspriiche aus Zins- und Wahrungsswaps und aus anderen mit geeigneten Kreditir
stituten, Kapitalanlagegesellschaften, Investmentaktiengesellschaften, Finanzdienstleistungsi
stituten, Versicherungsunternehmen, einer zentralen Gegenpartei bei einer Borse, dem Bur
und mit Bundeslandern auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrage abgeschlossen
Derivategeschéften im Sinne ded &bs. 11 Satz 4 Nr. 1 Buchstabe a bis d #esditwesen-
gesetzemit Ausnahme der in Buchstabe d dieser Vorschrift genannten anderen Finanzindice:
und FinanzmessgroRen, sofern sichergestellt ist, dass die Anspriiche der Pfandbriefbank aus ¢
Derivaten im Falle der Insolvenz der Pfandbriefbank oder der anderen Deckungsmassen nicl
beeintrachtigt werden kénnen. Die Geschéfte diirfen nur Risiken beinhalten oder nachbilder
welche die Pfandbriefbank auch mit Geschéaften iber die tibrigen nach diesem Gesetz zulassig
Deckungswerten eingehen kann; ausgeschlossen sind Optionen und andere Derivate, we
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sie eine offene Stillhalterposition der Pfandbriefbank begriinden, sowie Geschéfte, die ir
vergleichbarer Weise ein einer offenen Stillhalterposition entsprechendes Risiko begrunder
Der Anteil der Anspriiche der Pfandbriefbank aus den in Deckung genommenen Derivaten ar
Gesamtbetrag der Deckungswerte sowie der Anteil der Verbindlichkeiten der Pfandbriefbant
aus diesen Derivaten am Gesamtbetrag der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbrief
zuzlglich der Verbindlichkeiten aus Derivaten dirfen jeweils 12 Prozent nicht Uiberschreiten;
die Berechnung hat auf der Grundlage der Barwerte zu erfolgen.

(2) Um Falle des & Abs. 3 kann die Bundesanstalt Ausnahmen von den Begrenzungen des

Absatzes 1 Nr. 2 und 3 zulassen.

Unterabschnitt 2: Offentliche Pfandbriefe

§ 20 Deckungswerte (1) Zur Deckung Offentlicher Pfandbriefe diirfen nur Geldforderungen
aus der Vergabe von Darlehen, aus Schuldverschreibungen oder aus einem vergleichbaren Rect
geschaft oder andere, von den in Nummer 1 Buchstabe a bis d und f genannten Stellen schriftlic
als einredefrei anerkannte Forderungen benutzt werden,

1. die sich unmittelbar richten gegen

a) inlandische Gebietskorperschaften und solche Korperschaften und Anstalten des offentli
chen Rechts, fur die eine Anstaltslast oder eine auf Gesetz beruhende Gewahrtragerhaftur
oder eine staatliche Refinanzierungsgarantie gilt oder die das gesetzliche Recht zur Erhebur
von Gebihren, Umlagen und anderen Abgaben innehaben,

b) einen anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einen anderen Vertragsstaat d
Abkommens tiber den Européischen Wirtschaftsraum, die Schweiz, die Vereinigten Staate
von Amerika, Kanada oder Japan,

c) Regionalregierungen und ortliche Gebietskérperschaften der in Buchstabe b genannte
Staaten, wenn fur diese Darlehen nach ArtikglAbs. 1 der Richtlinie 2000/12/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 20. Marz 2000 Uber die Aufnahme un
Auslibung der Tatigkeit der Kreditinstitute (ABI. EG Nr.L 126 S. 1), die zuletzt durch
die Richtlinie 2002/87/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezemb:
2002 (ABI. EU 2003 Nr. L 35 S. 1) geandert worden ist, eine Gewichtung von héchstens 20
Prozent gilt und von der Bundesanstalt keine hthere Gewichtung festgelegt worden ist,

d) einen anderen in Buchstabe b nicht erfassten europdischen Staat, der Vollmitglied de
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung ist,

e) \Verwaltungseinrichtungen ohne Erwerbszweck, die den Zentralregierungen, Regionalre
gierungen oder ortlichen Gebietskorperschaften der in Buchstabe b genannten Mitglied
und Vertragsstaaten unterstehen, wenn die zustéandigen Behdrden nach4&rie. 1
Buchstabe b Nr. 6 in Verbindung mit Artikéb der Richtlinie 2000/12/EG fir diese
Darlehen eine Gewichtung von héchstens 20 Prozent festgelegt haben,

f) diein 84 Abs. 2 Satz 2 Nr. 1 genannten Banken oder

2. flrdie eine derin Nummer 1 Buchstabe a bis d und f genannten Stellen die volle Gewahrleistun

Ubernommen hat. Eine volle Gewahrleistung liegt insoweit vor, als auf Grund eines Gesetzes

einer Verordnung, einer Satzung oder eines Rechtsgeschéfts der Forderungsinhaber ein

unmittelbaren Anspruch gegen den Gewahrleistenden hat, dass dieser im Falle der Nichtzal
lung des Schuldners dessen Verpflichtungen erfiillt. Der Gewahrleistende darf gegenliber de

Pfandbriefbank nicht das Recht haben, Einwendungen aus einem Rechtsverhéltnis mit Dritte

geltend zu machen oder sich einseitig von seinen Verpflichtungen zu l6sen.

2Der Gesamtbetrag der Forderungen gegen Schuldner in Staaten, die nicht der Europaischen Uni
angehdren, bei denen nicht sichergestellt ist, dass sich das Vorrecht der Glaubiger der Offentliche
Pfandbriefe nach 80 Abs. 1 auf die Forderungen der Pfandbriefbank aus diesen Forderungen
erstreckt, darf 10 Prozent des Gesamtbetrages der Forderungen, bei denen das Vorrecht sicherges
ist, nicht Ubersteigen.

(2) Die Deckung kann auch erfolgen
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1. durchdiein 819 Abs. 1 Nr. 1 genannten Werte;

2. bis zu 10 Prozent des Gesamtbetrages der im Umlauf befindlichen Offentlichen Pfandbriefi
durch Geldforderungen gegen die Europaische Zentralbank, gegen Zentralbanken der Mitgliec
staaten der Européischen Union oder gegen geeignete Kreditinstitute, sofern die Hohe de
Forderungen der Pfandbriefbank bereits beim Erwerb bekanntist; der Anteil an Geldforderunge
gegen einund dasselbe geeignete Kreditinstitut darf nichthéher als 2 Prozent des Gesamtbetrac
der im Umlauf befindlichen Offentlichen Pfandbriefe sein;

3. durch die in 819 Abs. 1 Nr. 4 genannten Werte unter den dort genannten Voraussetzungen
und Begrenzungen mit der MaRRgabe, dass an die Stelle des Gesamtbetrages der im Umla
befindlichen Hypothekenpfandbriefe der Gesamtbetrag derim Umlauf befindlichen Offentlichen
Pfandbriefe tritt.

(3) Um Falle des & Abs. 3 kann die Bundesanstalt Ausnahmen von den Begrenzungen des

Absatzes 2 zulassen.

Unterabschnitt 3: Schiffspfandbriefe

§ 21 Deckungswerte Als Deckung fur Schiffspfandbriefe dirfen nur durch Schiffshypotheken
gesicherte Darlehensforderungen benutzt werden, die den Erfordernisser?@drig84 entspre-
chen.

§ 22 Beleihungsgrenze (1) Die Beleihung ist auf Schiffe und Schiffsbauwerke beschrankt, die
in einem Offentlichen Register eingetragen sind.

(2) Die Beleihung darf die ersten 60 Prozent des von der Pfandbriefbank auf Grund einer Werter
mittlung nach § 24 festgesetzten Wertes des Schiffes (Schiffsbeleihungswert) oder Schiffsbauwerk
nicht Ubersteiger?Sie darf nur durch Gewahrung von Abzahlungsdarlehen erfolgen, wobei die
Abzahlung des Darlehens in der Regel gleichmaRig auf die einzelnen Jahre zu verteilen ist; di
Vereinbarung sich erméaRigender Tilgungsraten ist unschadlidind fur ein Darlehen mit einer
Laufzeit von weniger als 15 Jahren vereinbart, dass dieses bis zum Ende der Darlehenslaufze
nicht vollstandig durch Abzahlungsraten gemaf Satz 2, sondern zusétzlich durch eine am Ende d
Darlehenslaufzeit zu erbringende Schlussrate zu tilgen ist, gilt dies nicht als Fall ungleichmaRige
Abzahlung, wenn die Schlussrate den Betrag nicht Ubersteigt, der bei Zugrundelegung der fiir de
Darlehen vereinbarten gleichmafligen Abzahlung bis zum Ende des 20. Lebensjahres des Schiff
zuriickgezahlt werden konnttbie Bundesanstalt kann in Einzelfallen weitere Ausnahmen von
den Vorschriften der Satze 1 und 2 zulassen, wenn die Eigenart des zu beleihenden Schiffe
oder Schiffsbauwerks, die wirtschaftlichen Verhéaltnisse des Darlehensschuldners oder zusatzlicl
Sicherheiten sie gerechtfertigt erscheinen lassen.

(3) 1Schiffshypotheken gelten nur bis zur Hohe der Beleihungsgrenze nach Absatz 2 Satz .
als eingetragene Deckungsweriedsst die Bundesanstalt nach Absatz 2 Satz 4 eine dartber
hinausgehende Beleihung zu, so ist deren Grenze mafgeblich.

(4) Die Beleihung darf hochstens eine Darlehenslaufzeit von 15 Jahren umfassen und hochstenst
zum Ende des 20. Lebensjahres des Schiffes reichen, es sei denn, dass eine geringere Lebensd
zu erwarten ist?Die Bundesanstalt kann darliber hinaus unter den Voraussetzungen des Absatzes
Satz 4 weitere Ausnahmen zulass#ngeachtet dessen darf die vereinbarte Darlehensdauer
hochstens 15 Jahre betragébie Darlehenslaufzeit beginnt mit der Auszahlung des Darlehens,
im Falle der Auszahlung von Teilbetragen mit der letzten ZahlBigme dem Darlehensnehmer
gewahrte Stundung, die zur Folge haben wirde, dass die zulassige Hochstdauer des Darlehens ¢
des Beleihungszeitraums Uberschritten wird, ist nur mit Zustimmung des Treuh&nders zulassig.
(5) 1Die Beleihung von Schiffen und Schiffsbauwerken, die im Ausland registriert sind, ist zulassig,
wenn nach dem Recht des Staates, in dessen Register das Schiff oder das Schiffshauwerk eingetra
ist,
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1. an Schiffen und Schiffsbauwerken ein dingliches Recht bestellt werden kann, das in eir
offentliches Register eingetragen wird,

2. das dingliche Recht dem Glaubiger eine der Schiffshypothek des deutschen Rechts vergleic!
bare Sicherheit, insbesondere das Recht gewéhrt, wegen der gesicherten Darlehensfordert
Befriedigung aus dem Schiff oder dem Schiffsbauwerk zu suchen,

3. die Rechtsverfolgung fir Glaubiger, die einem anderen Staat angehoéren, gegeniiber den eiger
Staatsangehdrigen nicht wesentlich erschwert ist.

2Der Gesamtbetrag der Beleihungen nach Satz 1 auRerhalb der Mitgliedstaaten der Europaisch

Union, bei denen nicht sichergestellt ist, dass sich das Vorrecht der Schiffspfandbriefglaubige

nach 830 Abs. 1 auf die Forderungen der Pfandbriefbank aus diesen Beleihungen erstreckt, dar

20 Prozent des Gesamtbetrages der Forderungen, bei denen das Vorrecht sichergestellt ist, ni

Ubersteigen3Sieht das Recht des Staates, in dessen Register das Schiff oder Schiffsbauwer

eingetragen ist, vor, dass das dingliche Recht ohne Eintragung in ein dffentliches Register entstel

zur Sicherung der Rechte des Glaubigers Dritten gegentber aber in ein solches Register eingetrag

werden kann, so ist die Beleihung nur mit der MaRgabe zulassig, dass die Pfandbriefbank di

Eintragung in das o6ffentliche Register unverzuglich herbeifiibie Beleihung ist regelmafig nur

zur ersten Stelle zulassig; Absatz 2 Satz 4 gilt entsprechend.

§ 23 Versicherung (1) 'Das Schiff oder das Schiffsbauwerk muss wahrend der gesamten Dauer
der Beleihung zumindest in Hohe von 120 Prozent der jeweiligen ausstehenden Darlehensford
rungen zuzuglich eventueller vor- oder gleichrangiger Schiffshypotheken Dritter entsprechend de
Geschaftsbedingungen der Pfandbriefbank versichert %pém.Versicherer muss sich verpflichtet
haben, der Pfandbriefbank gegentiber Einwendungen auf Grund des § 36 Abs. 2 Nr. 2 des Geset:
Uiber Rechte an eingetragenen Schiffen und Schiffsbauwerken oder bei Beleihung von im Auslan
registrierten Schiffen und Schiffsbauwerken die entsprechenden Einwendungen nicht zu erheben
(2) Die Pfandbriefbank hat die Beleihung dem Versicherer unverziglich anzuzeigen.

(3) Soweit der Versicherer auf Grund der nach Absatz 1 Gbernommenen Verpflichtung die
Pfandbriefbank befriedigt, geht die Schiffshypothek auf ihn tiber. Der Ubergang kann nicht zum
Nachteil der Pfandbriefbank oder eines gleich- oder nachstehenden Schiffshypothekenglaubiger
demgegentiber die Verpflichtung des Versicherers zur Leistung bestehen geblieben ist, gelter
gemacht werden.

(4) Erstreckt sich die Schiffshypothek nicht kraft Gesetzes auf die Versicherungsforderung, isf
die Beleihung nur zulassig, wenn die Pfandbriefbank durch Vertrag eine entsprechende Sicherhe
erhalt.

§ 24 Beleihungswertermittlung (1) Die als Grundlage fur die Festsetzung des Schiffsbelei-
hungswertes dienende Wertermittlung ist von einem von der Kreditentscheidung unabh&ngigen Gu
achter vorzunehmen, der tber die hierzu notwendige Berufserfahrung sowie Uiber die notwendige
Fachkenntnisse fur Schiffsbeleihungswertermittlungen verfiigen muss.

(2) Der Schiffsheleihungswert darf den Wert nicht tberschreiten, der sich im Rahmen einer
vorsichtigen Bewertung der zukinftigen Verkauflichkeit des Schiffes und unter Berlicksichtigung del
langfristigen, nachhaltigen Merkmale des Objektes, der Marktgegebenheiten sowie der derzeitige
und moglichen anderweitigen Nutzungen ergiBipekulative Elemente dirfen dabei nicht bertick-
sichtigt werden3Der Schiffsbeleihungswert darf einen auf transparente Weise und nach einem
anerkannten Bewertungsverfahren ermittelten Marktwert nicht tiberstéigygtAbs. 2 Satz 4 gilt
entsprechend.

(3) Die Absatze 1 und 2 gelten flr die Bewertung eines Schiffsbauwerkes sinngeman.

(4) 1Die zur Deckung von Schiffspfandbriefen in Ansatz gebrachten, durch Schiffshypotheken ar
Schiffsbauwerken gesicherten Forderungen dirfen zusammen 20 Prozent des Gesamtbetrages
zur Deckung der Schiffspfandbriefe verwendeten Schiffshypotheken nicht tibersteigen.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermé&chtigt, im Einvernehmen mit dem Bundesmi-
nisterium der Justiz durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates beda
Einzelheiten der Methodik und Form der Schiffsbeleihungswertermittlung sowie die Mindestan-
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forderungen an die Qualifikation des Gutachters zu bestimAven Erlass der Rechtsverordnung
sind die Spitzenverbande der Kreditwirtschaft anzuhot®as Bundesministerium der Finanzen
kann diese Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistung
aufsicht tibertragertMit Inkrafttreten der Rechtsverordnung nach Satz 1 werden die nach § 13 des
Schiffsbankgesetzes genehmigten Wertermittlungsanweisungen unwirksam.

§ 25 Abzahlungsbeginn  1Der Beginn der Abzahlung darf fur einen Zeitraum, der die Dauer
von zwei Jahren nicht Ubersteigt, hinausgeschoben werden; mit Genehmigung der Bundesanst
kann dieser Zeitraum fur einzelne Darlehensforderungen aus besonderen Griinden bis zu fiinf Jahi
verlangert werderfAuch in diesem Falle darf die inZ Abs. 4 Satz 3 vorgesehene Darlehensdauer
nicht Uberschritten werden.

§ 26 Weitere Deckungswerte (1) Die in §4 vorgeschriebene Deckung kann auch erfolgen

1. durch Schuldversprechen oder Schuldanerkenntnisse im Sinne d&088d 781 desBurger-
lichen Gesetzbuchslie durch Schiffshypotheken gesichert sind, sofern ihnen Darlehensforde-
rungen zugrunde liegen, die den in denZ®is 24 bezeichneten Erfordernissen entsprechen;

2. durch Werte der in 89 Abs. 1 Nr. 1 bezeichneten Art;

3. bis zu 10 Prozent des Gesamtbetrages der im Umlauf befindlichen Schiffspfandbriefe durc!
Werte der in 8 Abs. 2 Satz 2 Nr. 1 und 2 bezeichneten Art sowie durch Geldforderungen gegen
die Européaische Zentralbank, gegen Zentralbanken der Mitgliedstaaten der Europaischen Unic
oder gegen geeignete Kreditinstitute, sofern die Hohe der Forderungen der Pfandbriefban
bereits beim Erwerb bekannt ist; der Anteil an Geldforderungen gegen ein und dasselb
Kreditinstitut darf nicht hoher als 2 Prozent des Gesamtbetrages der in Halbsatz 1 genannte
Schiffspfandbriefe sein. £ Abs. 2 Satz 4 gilt entsprechend,;

4. bis zuinsgesamt 20 Prozent des Gesamtbetrages der im Umlauf befindlichen Schiffspfandbrie
durch Werte der in 80 Abs. 1 bezeichneten Art, sofern es sich um Schuldverschreibungen
handelt; die in Nummer 3 genannten Deckungswerte sind anzurechAéb$ 2 Satz 4 gilt
entsprechend,;

5. durch die in 819 Abs. 1 Nr. 4 genannten Werte unter den dort genannten Voraussetzungen unc
Begrenzungen mit der MaRgabe, dass an die Stelle des Gesamtbetrages der im Umlauf befinc
chen Hypothekenpfandbriefe der Gesamtbetrag der im Umlauf befindlichen Schiffspfandbriefe
tritt. Auf die Grenzen nach 89 Abs. 1 Nr. 4 Satz 3 sind Anspriiche und Verbindlichkeiten
der Pfandbriefbank aus solchen in Deckung genommenen Derivaten nicht anzurechnen, d
ausschlieB3lich der Absicherung eines Wéahrungsrisikos dienen.

(2) Um Falle des & Abs. 3 kann die Bundesanstalt Ausnahmen von den Begrenzungen des

Absatzes 1 Nr. 3 und 4 zulassen.

Abschnitt 4: Allgemeine Vorschriften fir das Pfandbriefgeschéft

§ 27 Risikomanagement (1) !Die Pfandbriefbank muss fur das Pfandbriefgeschéft tiber ein

geeignetes Risikomanagementsystem verfigeas System hat die Identifizierung, Beurteilung,

Steuerung und Uberwachung samtlicher damit verbundener Risiken, wie insbesondere Adressenat

fallrisiken, Zinsanderungs-, Wahrungs- sowie sonstiger Marktpreisrisiken, operationeller Risiken

und Liquiditatsrisiken sicherzustelle?Dartiber hinaus muss

1. die Konzentration von Risiken anhand eines Limitsystems begrenzt werden,

2. ein Verfahren vorgehalten werden, das bei starker Erhthung des Risikos die Risikortckfihrun
sicherstellt; das Verfahren muss die friihzeitige Information der Entscheidungstrager beinhalter

3. das Risikomanagementsystem kurzfristig an sich &ndernde Bedingungen angepasst sov
zumindest jahrlich einer Uberpriifung unterzogen werden,

4. ein gemaf dieser Vorschrift erstellter Risikoreport dem Vorstand in angemessenen Zeitabstél
den, mindestens vierteljahrlich, vorgelegt werden.

4Das Risikomanagementsystem ist ausftihrlich und nachvollziehbar zu dokumentieren.
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(2) Wor Aufnahme von Geschaften in neuen Produkten, Geschéftsarten oder auf neuen Markte
hat die Pfandbriefbank eine umfassende Analyse der damit einhergehenden Risiken und der dare
resultierenden Erfordernisse an das Risikomanagementsystem vorzunehmen und zu dokument
ren.2Die Pfandbriefbank darf die Werte erst nach Erwerb eines gefestigten Erfahrungswissen
hinsichtlich dieser neuen Geschéfte in Deckung nehmen, bei Geschéaften auf neuen Mérkten i
Bereich des Hypothekarkredites nicht jedoch vor Ablauf von zwei Jahren nach deren Aufnahme
3Das Vorhandensein eines gefestigten Erfahrungswissens ist ausftihrlich schriftlich darzulegen.

§ 28 Transparenzvorschriften (1) 1Die Pfandbriefbank hat quartalsweise in &ffentlich zugéang-
licher Form sowie im Anhang des Jahresabschlussesfolgende, jeweils auf das Quartalsende bezog
Angaben zu veroffentlichen:

1. den jeweiligen Gesamtbetrag der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefe, Offentlichen
Pfandbriefe und Schiffspfandbriefe sowie der entsprechenden Deckungsmassen in Hohe d
Nennwertes, des Barwertes sowie des in der Rechtsverordnung daghs§ 6 festgelegten
Risikobarwertes,

2. die Laufzeitstruktur der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefe, Offentlichen Pfand-
briefe und Schiffspfandbriefe sowie die Zinsbindungsfristen der entsprechenden Deckungsma:
sen, jeweils in Stufen von bis zu einem Jahr, von mehr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren, vo
mehr als funf Jahren bis zu zehn Jahren und von mehr als zehn Jahren sowie

3. den Anteil der Derivate an den Deckungsmassen genfd®3Abs. 1 Nr. 4 Satz 3, auch in
Verbindung mit 0Abs. 2 Nr. 3 und 86 Abs. 1 Nr. 4.

(2) Fur den Gesamtbetrag der zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendeten Forderur

gen sind zusatzlich anzugeben:

1. die Verteilung mit den nennwertig als Deckung in Ansatz gebrachten Betragen
a) nachihrer Hohe in Stufen bis zu 300 000 Euro, von mehr als 300 000 Euro bis zu 5 Millionen

Euro und von mehr als 5 Millionen Euro,

b) nach den Staaten, in denen die Grundstlckssicherheiten liegen, dabei jeweils

¢) nach gewerblich und wohnwirtschaftlich genutzten Grundstiicken sowie nach Wohnungen
Einfamilienhdusern, Mehrfamilienhdusern, Burogebauden, Handelsgebauden, Industriege
b&auden, sonstigen gewerblich genutzten Geb&uden, unfertigen und noch nicht ertragsféhige
Neubauten sowie Bauplatzen,

2. der Gesamtbetrag der mindestens 90 Tage riickstéandigen Leistungen auf diese Forderungen (
dessen Verteilung nach Staaten entsprechend Nummer 1 Buchstabe b sowie

3. ausschlieBlich im Anhang des Jahresabschlusses
a) die Zahl der Zwangsversteigerungs- und Zwangsverwaltungsverfahren, die am

Abschlussstichtag anhangig waren, sowie die Zahl der im Geschéftsjahr durchgefuhrte
Zwangsversteigerungen,

b) die Zahl der Falle, in denen die Pfandbriefbank wahrend des Geschéftsjahres Grundstuick
zur Verhitung von Verlusten an Hypotheken hat tibernehmen missen,

c) der Gesamtbetrag der Rickstéande auf die von Hypothekenschuldnern zu entrichtende
Zinsen, soweit diese nicht bereits in den vorhergehenden Jahren abgeschrieben worde
sind,

d) der Gesamtbetrag der im Geschéftsjahr erfolgten Rickzahlungen auf die Hypotheker
getrennt nach den durch Amortisation und den in anderer Weise erfolgten Ruckzahlungen

2Diein Satz 1 Nr. 3 Buchstabe a bis d bezeichneten Angaben sind getrennt nach gewerblich genutzt

und Wohnzwecken dienenden Grundstlicken aufzufihren.

(3) Furr den Gesamtbetrag der zur Deckung von Offentlichen Pfandbriefen verwendeten Forderur

gen sind zusétzlich anzugeben:

1. verteilt auf die einzelnen Staaten, in denen die Schuldner und im Falle einer vollen Gewéahr
leistung die gewabhrleistenden Stellen ihren Sitz haben, die nennwertig als Deckung in Ansat
gebrachten Betrage, der Art nach zusatzlich danach aufgeschlisselt, ob sich die Forderur

BundesDeutscheGesetze — Stand 11.1.2008



PfandBG 14

gegen den Staat, regionale Gebietskorperschaften, ortliche Gebietskdrperschaften oder sonst

Schuldner richtet oder von diesen jeweils voll gewéhrleistet ist;

2. der Gesamtbetrag der mindestens 90 Tage riickstéandigen Leistungen auf diese Forderungen (

dessen regionale Verteilung gemal Nummer 1.

(4) Fur den Gesamtbetrag der zur Deckung von Schiffspfandbriefen verwendeten Forderunge
sind zusatzlich anzugeben:
1. die Verteilung mit den nennwertig als Deckung in Ansatz gebrachten Betragen

a) nachihrer Héhe in Stufen bis zu 500 000 Euro, von mehr als 500 000 Euro bis zu 5 Millionen
Euro und von mehr als 5 Millionen Euro,

b) nach den Staaten, in denen die beliehenen Schiffe und Schiffsbauwerke registriert sinc
jeweils getrennt nach Seeschiffen und Binnenschiffen, und

2. ausschlie3lich im Anhang des Jahresabschlusses

a) die Zahl der Verfahren zur Zwangsversteigerung von Schiffen oder Schiffsbauwerken, die
am Abschlussstichtag anhéngig waren, sowie die Zahl der im Geschaftsjahr durchgefihrte
Zwangsversteigerungen,

b) die Zahl der Falle, in denen die Bank wahrend des Geschaftsjahres Schiffe oder Schiffsbat
werke zur Verhitung von Verlusten an Schiffshypotheken hat tibernehmen missen,

c) der Gesamtbetrag der Riickstande aufdie von Darlehensschuldnern zu entrichtenden Zinse
soweit diese nicht bereits in den vorhergehenden Jahren abgeschrieben worden sind,

d) der Gesamtbetrag derim Geschaftsjahr erfolgten Riickzahlungen auf die durch Schiffshypc
theken gesicherten Darlehensforderungen, getrennt nach den durch planmaRige Abzahlu
und den in anderer Weise erfolgten Riickzahlungen.

2Die in Satz 1 Nr. 2 Buchstabe a bis d bezeichneten Angaben sind getrennt nach Seeschiffen u
Binnenschiffen vorzunehmen.

(5) Fur samtliche Angaben nach den Absatzen 1 bis 4 ist in den Veroffentlichungen nach Absatz :
ab dem 1. Januar 2007 jeweils auch der entsprechende Wert des Vorjahres anzugeben.

Abschnitt 5: Vorschriften Uber Arreste, Zwangsvollstreckungen und Insolvenz

§ 29 Arreste und Zwangsvollstreckungen 1Arreste und Zwangsvollstreckungen in die in ein
Deckungsregister nachz&ingetragenen Werte finden nur wegen der Anspriuiche aus den jeweiligen
Pfandbriefen und der Anspriiche aus den in das entsprechende Deckungsregister eingetrager
Derivaten statt?§ 394 desBuirgerlichen Gesetzbuclist entsprechend anzuwenden.

§ 30 Insolvenz, Ernennung des Sachwalters (1) Ust tber das Vermogen der Pfandbriefbank
das Insolvenzverfahren eréffnet, so fallen die in den Deckungsregistern eingetragenen Werte nicht
die Insolvenzmass@Die Forderungen der Pfandbriefglaubiger sind aus den in das entsprechende
Deckungsregister eingetragenen Werten voll zu befriedigen; sie werden von der Erdffnung de
Insolvenzverfahrens tiber das Vermdgen der Pfandbriefbank nicht bédimrtnsolvenzverfahren
nehmen Pfandbriefglaubiger nur im Umfang des Absatzes 6 Satz 4 teil.

(2) Im Falle des Absatzes 1 ernennt das Gericht des Sitzes der Pfandbriefbank auf Antrag de
Bundesanstalt eine oder zwei geeignete nattrliche Personen als SacRiititéer Ernennung

geht das Recht, die eingetragenen Werte zu verwalten und Uber sie zu verfigen, auf de
Sachwalter Uber. Hat die Pfandbriefbank nach der Bestellung des Sachwalters Uber einen ii
Deckungsregister eingetragenen Wert verfiigt, so ist diese Verfiigung unwirksam; &2 §8
und 893 des Birgerlichen Gesetzbuchsnd die 8816 und 17 des Gesetzes Uber Rechte an
eingetragenen Schiffen und Schiffsbauwerken bleiben unbefitat.die Pfandbriefbank am Tag

der Bestellung des Sachwalters verfligt, so wird vermutet, dass sie nach der Bestellung verfiigt h
4Der Sachwalter darf mit Wirkung fir die Deckungsmassen Rechtsgeschéfte tatigen, soweit die
fur die geordnete Abwicklung der Deckungsmassen im Interesse der vollstandigen Befriedigun
der Pfandbriefglaubiger erforderlich iStnsoweit vertritt er die Pfandbriefbank gerichtlich und
aufRergerichtlich®Die Begrenzungen desl® Abs. 1 Nr. 2 und 3, des 80 Abs. 2 Nr. 2 und des 86

Abs. 1 Nr. 3 und 4 gelten nicht.
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(3) Die im Register eingetragenen Hypotheken und gesicherten Forderungen unterliegen auc
insoweit der Verwaltungs- und Verfugungsbefugnis des Sachwalters, als sie gem&fhs. 2

nicht als Deckungswerte fiir Hypothekenpfandbriefe gefBer Sachwalter zieht die Forderungen
entsprechend ihrer vertragsmaRigen Falligkeit €oweit der Teil der Forderung, der nach Satz 1
nicht als Deckungswert fiir Hypothekenpfandbriefe gilt, nicht zur Deckung von Offentlichen
Pfandbriefen benutzt wird, fihrt er nach Abzug angemessener Verwaltungskosten den Anteil an di
Insolvenzmasse ab, der bei getrennten Darlehensvertrdgen und entsprechenden Einzelhypothe
auf die Insolvenzmasse entfallen wird@eicht die tatsachlich geleistete Zahlung nicht aus, so sind
die Forderungen insoweit vorrangig zu tilgen, als sie durch deckungsfahige Hypotheken gesiche
sind; maRgeblich ist die Grenze de448Abs. 1 unter Zugrundelegung des bei Indeckungnahme
angenommenen Wertes des BeleihungsobjeRBss. Insolvenzverwalter kann verlangen, dass
Darlehensriickzahlungsforderung und Hypothek geteilt werden; die Insolvenzmasse tragt di
Kosten der Teilung®Die durch Teilung entstandene deckungsfahige Hypothek geht der nicht
deckungsfahigen im Rang vdAuf Schiffshypotheken und die gesicherten Forderungen ist die
Vorschrift mit der MaRgabe anzuwenden, dass an die Stelle ddsA®s. 2 der 82 Abs. 3,

an die Stelle der Hypothekenpfandbriefe die Schiffspfandbriefe, an die Stelle der Hypothek die
Schiffshypothek und an die Stelle der Grenze déd 8bs. 1 die Grenze nach® Abs. 2 Satz 1,

im Falle des 2 Abs. 2 Satz 4 die von der Bundesanstalt zugelassene héhere Grenze treten.

(4) Der Insolvenzverwalter kann jederzeit verlangen, dass eingetragene Werte, die zur Deckun
der jeweiligen Pfandbriefgattung einschlieRlich der sichernden Uberdeckung offensichtlich nicht
notwendig sein werden, vom Sachwalter der Insolvenzmasse zugefiihrt wiNdeh Befriedigung

der Pfandbriefglaubiger und Deckung der Verwaltungskosten verbleibende Werte sind an di
Insolvenzmasse herauszugeben.

(5) Das Gericht des Sitzes der Pfandbriefbank kann auf Antrag der Bundesanstalt schon vc
der Erdffnung eines Insolvenzverfahrens Uber das Vermégen der Pfandbriefbank bei Vorliege
der Voraussetzungen des4§ a des Kreditwesengesetzesinen Sachwalter ernennéfir die
Rechtsstellung dieses Sachwalters gelten die Vorschriften Uber den nach Absatz 2 Satz 1 ernann!
Sachwalter entsprechend.

(6) Die Bundesanstalt kann entsprechend derd@&8nd 46 a desKreditwesengesetzesigene
MaRnahmen in Bezug auf einzelne Deckungsmassen tréffarf-alle der Zahlungsunfahigkeit
oder Uberschuldung einer Deckungsmasse findet (iber sie ein gesondertes Insolvenzverfahren st
der Antrag auf Ero6ffnung des Insolvenzverfahrens kann nur von der Bundesanstalt gestellt werde!
3Absatz 4 ist entsprechend anzuwendém. Insolvenzverfahren Gber das Ubrige Vermogen der
Pfandbriefbank kénnen die Pfandbriefglaubiger ihre Forderungen nur in H6he des Ausfalls gelten
machen; im Ubrigen gelten die Vorschriften fiir absonderungsberechtigte Glaubiger, insbesonde!
§52Satz 1, 8190Abs. 1 und 2 sowie §92derInsolvenzordnungntsprechend.

(7) Das Gesetz betreffend die gemeinsamen Rechte der Besitzer von Schuldverschreibungen ble
unberuhrt.

(8) Glaubiger von Anspriichen aus Derivaten naehbs. 3 stehen Pfandbriefglaubigern gleich.

§ 31 Aufgaben und Befugnisse des Sachwalters (1) Der Sachwalter steht unter der Aufsicht
des Gerichts des Sitzes der PfandbriefbdBlas Gericht kann insbesondere jederzeit einzelne
Auskiinfte oder einen Bericht tiber den Sachstand und die Geschéftsfiihrung von inm veA&agen.
kann den Sachwalter auf Antrag der Bundesanstalt abberufen, wenn ein wichtiger Grund vorlieg
4Der Sachwalter tritt gegentiber der Bundesanstalt und dem Treuh&nder in die Pflichten ein, die vc
der Pfandbriefbank nach diesem Gesetz und dem Kreditwesengesetz im Zusammenhang mit ¢
Verwaltung der Deckungswerte zu erflllen sind.

(2) Der Sachwalter erhélt eine Urkunde Uber seine Ernennung, die er bei Beendigung seine
Amtes dem Gericht zuriickzugeben Has Gericht hat die Ernennung und Abberufung des
Sachwalters dem zusténdigen Registergericht mitzuteilen und unverziiglich im Bundesanzeige
bekannt zu machefdDie Ernennung und Abberufung des Sachwalters ist von Amts wegen in
das Handelsregister oder im Falle de338Abs. 5 in das Genossenschaftsregister einzutreifse.
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Eintragungen werden nicht bekannt gemaete Vorschriften des 85 desHandelsgesetzbuchs
sind nicht anzuwenden.

(3) Die Bestellung des Sachwalters ist bei den im Register eingetragenen Hypotheken in da
Grundbuch einzutragen, wenn nach Art des Rechts und nach den Umstanden zu befurchten i
dass ohne die Eintragung die Pfandbriefglaubiger benachteiligt wid@nEintragung ist vom
Sachwalter beim Grundbuchamt zu beantragdéferden Hypotheken, bei denen die Bestellung
des Sachwalters eingetragen worden ist, im Register geldscht, so hat der Sachwalter bei
Grundbuchamt die Loschung der Eintragung der Sachwalterbestellung zu bearffaagem
Register eingetragenen Rechten an Schiffen tritt an die Stelle des Grundbuches das Schiffsregist
bei im Register eingetragenen Rechten an Schiffsbauwerken das Schiffsbauregister, an die Ste
des Grundbuchamtes tritt das Registergericht.

(4) Der Sachwalter hat Anspruch auf Vergltung seiner Tatigkeit und Ersatz angemessene
Auslagen 2Die Kosten der Verwaltung durch den Sachwalter einschlieBlich seiner Vergitung und det
Erstattung seiner Auslagen sind anteilig aus den in den Deckungsregistern eingetragenen Werten
tragen; maRgeblich ist das Verhaltnis des Nennwertes der einzelnen Deckungsmasse zum Nennw
aller Deckungsmassen der Pfandbriefbaifilas Gericht des Sitzes der Pfandbriefbank setzt die
Vergutung und die Auslagen auf Antrag des Sachwalters %@€6 a Abs. 4 Satz 3 und 4 des
Kreditwesengesetzeajlt entsprechend.

(5) Der Sachwalter hat zu Beginn seiner Tatigkeit fir jede Deckungsmasse eine Eroffnungsbilan
und einen erlauternden Bericht sowie fir den Schluss eines jeden Jahres einen Jahresabschl
und einen Lagebericht zu erstell@é®er Jahresabschluss ist durch einen Abschlussprifer zu
priifen, den die Bundesanstalt bestéllie Bundesanstalt kann Sonderpriifungen anordtizie.

der Bundesanstalt dadurch entstehenden Kosten sind anteilig aus den in den Registern eingetrage
Werten zu tragen; Absatz 4 Satz 2 Halbsatz 2 gilt entsprechend.

(6) Der Sachwalter hat bei seiner Geschéftsfiihrung die Sorgfalt eines ordentlichen und gewis
senhaften Geschéftsfiihrers anzuwendgn.ist bei Pflichtverletzung der Pfandbriefbank zum
Schadenersatz verpflichtet.

(7) 1Sachwalter und Insolvenzverwalter haben einander alle Informationen mitzuteilen, die fir das
Insolvenzverfahren der Pfandbriefbank oder die Verwaltung der Deckungswerte von Bedeutung sel
kdnnen.

§ 32 Ubertragung der Deckungsmassen und -verbindlichkeiten (1) Der Sachwalter kann

mit schriftlicher Zustimmung der Bundesanstalt alle oder einen Teil der im Deckungsregister

eingetragenen Werte, auch soweit sie gem&®&bs. 2 und 2Abs. 3 nichtals eingetragene Werte

gelten, und Verbindlichkeiten aus Pfandbriefen als Gesamtheit nach den folgenden Vorschriften a

eine andere Pfandbriefbank tUbertragen.

(2) Der Ubertragungsvertrag muss mindestens folgende Angaben enthalten:

1. die Firma und den Sitz der Ubertragenden und der ibernehmenden Pfandbriefbank,

2. die Vereinbarung tber die Ubertragung der im Deckungsregister eingetragenen Werte und d
Verbindlichkeiten aus Pfandbriefen als Gesamtheit und gegebenenfalls Uber eine Gegenleistun

3. die genaue Bezeichnung der zu tibertragenden Werte und Verbindlichkeiten aus Pfandbriefer

(3) Soweit fur die Ubertragung von Gegenstianden im Falle der Einzelrechtsnachfolge in der

allgemeinen Vorschriften eine besondere Art der Bezeichnung bestimmt ist, sind diese Regelunge

fur die Bezeichnung der zu Ubertragenden Werte und Verbindlichkeiten aus Pfandbriefen nac

Absatz 2 Nr. 3 anzuwende?g 28 der Grundbuchordnungowie 8§36 der Schiffsregisterordnung

sind zu beachte®im Ubrigen kann auf Urkunden Bezug genommen werden, deren Inhalt eine

Zuweisung des einzelnen Gegenstands ermdglicht; die Urkunden sind dem Ubertragungsvertrag

Anlagen beizufugen.

(4) Der Ubertragungsvertrag muss notariell beurkundet werden.

§ 33 Handelsregistereintragung (1) 1Der Sachwalter und das Vertretungsorgan der tberneh-
menden Pfandbriefbank haben die Ubertragung zur Eintragung in das Handelsregister des Sitz
der jeweiligen Pfandbriefbank anzumeldéder Anmeldung sind der Ubertragungsvertrag in Aus-
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fertigung oder 6ffentlich beglaubigter Abschrift und die Zustimmungsurkunde der Bundesanstall
beizufugen.

(2) 'Die Ubertragung darf in das Handelsregister des Sitzes der tibertragenden Pfandbriefbank el
eingetragen werden, nachdem sie im Handelsregister des Sitzes der tbernehmenden Pfandbr
bank eingetragen worden i8Die Eintragung im Handelsregister des Sitzes der (ibernehmenden
Pfandbriefbank ist mit dem Vermerk zu versehen, dass die Ubertragung erst mit der Eintragung ir
Handelsregister des Sitzes der Gibertragenden Pfandbriefbank wirksam wird.

(3) Das Gericht des Sitzes der Ubertragenden Pfandbriefbank hat von Amts wegen dem Gericl
des Sitzes der iibernehmenden Pfandbriefbank den Tag der Eintragung der Ubertragung mitzuteil
und einen Auszug aus dem Handelsregister zu tbersefidach Eingang der Mitteilung hat das
Gericht des Sitzes der ibernehmenden Pfandbriefbank von Amts wegen den Tag der Eintragung c
Ubertragung im Handelsregister zu vermerken.

(4) Das Gericht des Sitzes jeder der an der Ubertragung beteiligten Pfandbriefbanken hat jeweil
die von ihr vorgenommene Eintragung der Ubertragung von Amts wegen im Bundesanzeiger ihrer
ganzen Inhalt nach bekannt zu machen.

(5) 1Sofern die Pfandbriefbank eine eingetragene Genossenschaft im Sinne des § 1 Abs. 1 d
Gesetzes betreffend die Erwerbs- und Wirtschaftsgenossenschaften ist, tritt bei Anwendung d
Absétze 1 bis 4 an die Stelle des Handelsregisters das Genossenschaftsregister.

§ 34 Ubergang von Deckungswerten und -verbindlichkeiten (1) 1Bei Eintragung der Uber-
tragung in das Handelsregister des Sitzes der libertragenden Pfandbriefbank gehen die im Ubert
gungsvertrag bezeichneten Werte und Pfandbriefverbindlichkeiten als Gesamtheit auf die Uberne
mende Pfandbriefbank tber. Durch die Eintragung wird der Mangel der notariellen Beurkundunc
des Ubertragungsvertrags gehé@33 Abs. 5 gilt entsprechendFur die iibertragenen Pfandbrief-
verbindlichkeiten haften die Ubertragende Pfandbriefbank und die Gbernehmende Pfandbriefbar
als Gesamtschuldner.

(2) Im Falle der Gewahrung einer Gegenleistung gi#08Abs. 4 entsprechend§ 30 Abs. 3 gilt
mitder MaRgabe entsprechend, dass an die Stelle des Sachwalters die tibernehmende Pfandbriefb
tritt.

§ 35 Treuhanderische Verwaltung (1) IMit schriftlicher Zustimmung der Bundesanstalt kann
der Sachwalter mit einer anderen Pfandbriefbank vereinbaren, dass die in den Deckungsregiste
der insolventen Pfandbriefbank eingetragenen Werte, auch soweit sie ge&b$g 2 und 2

Abs. 3 nicht als eingetragene Werte gelten, ganz oder teilweise treuhénderisch durch den Sachwal
der insolventen Pfandbriefbank fir die andere Pfandbriefbank verwaltet werden, soweit die ander
Pfandbriefbank die Haftung fur die gedeckten Verbindlichkeiten der insolventen Pfandbriefbank
tibernimmt.2Der Vertrag bedarf der SchriftformiDie Werte und Pfandbriefverbindlichkeiten sind
darin genau zu bezeichnen.

(2) Die im Sinne des Absatzes 1 treuhanderisch verwalteten Werte gelten im Verhaltnis zwischel
der anderen Pfandbriefbank und der insolventen Pfandbriefbank oder dessen Glaubigern als We
der anderen Pfandbriefbank, auch wenn sie nicht auf diese tbertragen wurden.

(3) Deraus dem Treuhandverhaltnis folgende Ubertragungsanspruch istin das entsprechende Re
ster der anderen Pfandbriefbank einzutragbie im Vertrag im Sinne des Absatzes 1 bezeichneten
und im Deckungsregister der insolventen Pfandbriefbank eingetragenen Werte gelten als im Regist
der anderen Pfandbriefbank eingetragi&er Treuhander der anderen Pfandbriefbank nimmt seine
Aufgaben und Befugnisse insoweit gegentber der insolventen PfandbriefbankDietteilweise
treuhé@nderische Verwaltung ist im jeweiligen Deckungsregister der insolventen Pfandbriefbank be
den einzelnen Deckungswerten zu vermerken.

(4) 1830 Abs. 3 gilt entsprechend.

§ 36 Teilweise Ubertragung  YIm Falle der teilweisen Ubertragung der Deckungsmasse nach
§32 Abs. 1 muss der bei der insolventen Pfandbriefbank verbleibende Teil der entsprechende
Deckungsmasse den Vorschriften Uber die Pfandbriefdeckung gerf$gen1 gilt entsprechend

fur den Fall der teilweisen treuhanderischen Verwaltung der Deckungsmasse3@abs 1.
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Abschnitt 6: Rechtsbehelfe und Zuwiderhandlungen

§ 37 Sofortige Vollziehbarkeit ~ Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaRnahmen der

Bundesanstalt auf der Grundlage vo& 8bs. 2 Nr. 1, 83 Satz 2 und 3, § Abs. 3 Satz 2, 82

Abs. 1, 835Abs. 1 Satz 1 sowie §2 Abs. 1 Satz 3 und Abs. 2 haben keine aufschiebende Wirkung.

§ 38 Strafvorschriften  Mit Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder mit Geldstrafe wird bestraft,

wer

1. entgegen 8 Abs. 7 Satz 1 Pfandbriefe in den Verkehr bringt,

2. wissentlich entgegen&Abs. 7 Satz 2 lber einen dort genannten Wert verfligt oder

3. entgegen § Abs. 1 Satz 3 einen Ersatzwert nicht oder nicht rechtzeitig in das Deckungsregister
eintragt.

§ 39 BuRgeldvorschriften (1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder fahrlassig entge-

gen 84 Abs. 7 Satz 3 Pfandbriefe in den Verkehr bringt.

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer GeldbuRe bis zu einhunderttausend Euro geahnde

werden.

§ 40 Verwaltungsbehdrde — Merwaltungsbehorde im Sinne des § 36 Abs. 1 Nr. 1 des Gesetzes

Uber Ordnungswidrigkeiten ist die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Abschnitt 7: Schlussvorschriften

§ 41 Bezeichnungsschutz  1Schuldverschreibungen durfen unter einer der in®bs. 1 Satz 2

Nr. 1 bis 3 genannten Bezeichnungen oder unter einer anderen Bezeichnung, die das Wort Pfandbr

enthalt, nur in Verkehr gebracht werden

1. vonKreditinstituten, denen eine Erlaubnis zum Betreiben des Pfandbriefgeschéfts erteilt worde
ist,

2. von Einlagenkreditinstituten mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union
oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens liber den Européischen Wirtschaftsraum at
ohne Erlaubnis durch die Bundesanstalt, wenn
a) die Ausgabe von Schuldverschreibungen unter einer der oben genannten Bezeichnung

auch im Herkunftsstaat zulassigerweise betrieben wird,

b) essichum Schuldverschreibungenim Sinne des Artik&fshs. 4 Unterabs. 1 der Richtlinie
85/ 611/EG des Rates vom 20.Dezember 1985 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) (ABI. EG Nr.L 375 S. 3), die zuletzt durch die Richtlinie 2004/
39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 (ABI. EU Nr. L 145
S. 1) geandert worden ist, handelt und die Schuldverschreibungen in einer gemaf2&rtikel
Abs. 4 Unterabs. 3 der vorgenannten Richtlinie vom Herkunftsstaat des Kreditinstituts an
die Kommission Ubersandten Liste enthalten sind,

c) beiden zur Deckung verwendeten Hypotheken und Schiffshypotheken eine Grenze von 5
Prozent des Marktwertes oder 60 Prozent des Beleihungswertes im Sinne der Richtlinie
2000/12/EG nicht tUberschritten wird und

d) bei der Bezeichnung der Schuldverschreibung in allen Prospekten, Berichten und Wer
beschriften eine etwaige fremdsprachige Originalbezeichnung des Pfandbriefs angegebe
wird und darauf hingewiesen wird, dass die Schuldverschreibung auf der Grundlage de:
jeweiligen auslandischen Rechts ausgegeben wird.

§ 42 Erlaubnis fur bestehende Pfandbriefbanken (1) Soweit ein Kreditinstitut vor dem

19. Juli 2005 zuléssigerweise Pfandbriefe der in&bs. 1 Satz 2 Nr. 1 bis 3 genannten Gattungen

begeben hat und auch noch zu Beginn des 19. Juli 2005 die Befugnis zur Ausgabe von Pfandbriefi

besitzt, gilt die fir das Betreiben des Pfandbriefgeschafts natilgs. 1 Satz 1 erforderliche

Erlaubnis beschrankt auf die jeweilige Pfandbriefgattung als eddidts Kreditinstitut hat vor

Ablauf des 18. Oktober 2005 eine Anzeige einzureichen, die den inhaltlichen Anforderungen

eines Erlaubnisantrages entsprichtird die Anzeige nicht fristgerecht eingereicht, kann die

Bundesanstalt die als erteilt geltende Erlaubnis aufheben.
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(2) Die Bundesanstalt kann die als erteilt geltende Erlaubnis auch aufheben, wenn die Vorausse
zungen fur eine Aufhebung nac3§ Abs. 2 desKreditwesengesetzesfillt sind oder wenn das
Kreditinstitut, unbeschadet des Absatzes 3, die Anforderungen 2@®8. 1 Satz 2 nicht erflllt.

(3) Fur die in Absatz1 genannten Kreditinstitute finde? 8bs.1 Satz2 Nr.1 bis zum

31. Dezember 2008 keine AnwenduiBie in Satz 1 genannte Befristung ist nicht anzuwenden
auf das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade und den Calenberg-Goéttingen-Grubenhagen
Hildesheim’schen ritterschaftlichen Kreditverein.

§ 43 Erlaubnis fur Hypothekenbanken 1Fur die bei Ablauf des 18. Juli 2005 zugelassenen
Hypothekenbanken im Sinne des § 1 des Hypothekenbankgesetzes gilt die Erlaubnis firidie in §
Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 bis 5 und 7 bis 10 déseditwesengesetzdrezeichneten Bankgeschéfte nach

§ 32desKreditwesengesetzats erteilt.2Die in § 35Abs. 1 dereditwesengesetzgenannte Frist
beginnt am 19. Juli 2005 .

§ 44 Erlaubnis flr Schiffspfandbriefbanken 1FUr die bei Ablauf des 18. Juli 2005 zugelassenen
Schiffspfandbriefbanken im Sinne des § 1 des Schiffsbankgesetzes gilt die Erlaubnis fur die in 8
Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 bis 5 und 7 bis 10 dés=ditwesengesetzdyezeichneten Bankgeschéafte nach

§ 32desKreditwesengesetzats erteilt.2Die in § 35Abs. 1 dereditwesengesetzgenannte Frist
beginnt am 19. Juli 2005 .

§ 45 Versicherungspflicht  Hypotheken, die den Pfandbriefbanken zu Beginn des 19. Juli 2005
zustehen, sind zur Deckung der von ihnen ausgegebenen Hypothekenpfandbriefe nicht aus de
Grunde ungeeignet, weil das aufstehende Gebaude nicht nach MaRgahié Abs §1 versichertist.
2Durch Schiffshypotheken gesicherte Darlehensforderungen, die den Pfandbriefbanken zu Begir
des 19. Juli 2005 zustehen, sind zur Deckung der von ihnen ausgegebenen Schiffspfandbrie
nicht aus dem Grunde ungeeignet, weil das Schiff oder Schiffsbauwerk nicht in Hohe der
Versicherungspflicht nach MalR3gabe des38\bs. 1 Satz 1 versichert ist.

§ 46 Beleihungsgrenze (1) Hypotheken, die vor dem 13. Oktober 2004 in ein bei der Pfand-
briefbank gefuhrtes Deckungsregister flir Hypothekenpfandbriefe eingetragen worden sind, dirfer
soweit sie nicht den Erfordernissen ded4&Abs. 1 bis 3 entsprechen, abweichend voh4§

Abs. 1 bis zum 30. Juni 2006 in Héhe von 50 Prozent des von der Pfandbriefbank auf Grunc
einer vor dem 13. Oktober durchgefuihrten Wertermittlung festgesetzten Wertes zur Deckung vo
Hypothekenpfandbriefen benutzt werden.

(2) Iim Falle des Absatzes 1 sindl8 Abs. 2 und 830Abs. 3 Satz 4 mit der MaRgabe anzuwenden,
dass statt der in 84 Abs. 1 festgelegten Beleihungsgrenze die Grenze nach Absatz 1 maf3geblict
ist.

§ 47 Vorrechtder Schiffspfandbriefglaubiger 1Bis zum Ablaufdes 18. Juli 2009 unterliegt eine
Pfandbriefbank, die vor dem 19. Juli 2005 Schiffspfandbriefe nach § 1 Nr. 1 des Schiffsbankgesetze
begeben hat, nichtder Grenze de?®\bs. 5 Satz 22Die Pfandbriefbank hat jedoch sicherzustellen,
dass der Gesamtbetrag der Beleihungen, bei denen nicht sichergestellt ist, dass sich das Vorre
der Schiffspfandbriefglaubiger nact38 Abs. 1 auf die Forderungen der Pfandbriefglaubiger aus
diesen Beleihungen erstreckt, bis zum Ablauf des 18. Juli 2007 50 Prozent des Gesamtbetrages ¢
Forderungen, bei denen das Vorrecht sichergestellt ist, nicht Gbersteigt.

§ 48 Schiffspfandbriefe in auslandischer Wahrung 1Auf die von einer Schiffspfandbriefbank

im Sinne des 8 1 des Schiffsbhankgesetzes vor dem 19. Juli 2005 nach § 37 des Schiffsbankgeset:
ausgegebenen Schiffspfandbriefe sind die vor dem 19. Juli 2005 geltenden Vorschriften de
Schiffsbankgesetzes weiter anzuwenden.

§ 49 Fortgeltende Deckungsfahigkeit 1Abweichend von 0 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe a
sind Forderungen gegen solche Kreditinstitute, die in der Rechtsform einer Kdrperschaft ode
Anstalt des offentlichen Rechts gefuhrt werden, weiterhin unbeschréankt deckungsfahig, wenn di
Forderungen bereits am 18. Juli 2001 bestanéeorderungen gegen die genannten Kreditinstitute
sind auch deckungsféhig, wenn die Forderungen nach dem 18. Juli 2001 und vor dem 19. Juli 20C
vereinbart worden sind und ihre Laufzeit nicht Gber den 31. Dezember 2015 hinausgeht.
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§ 50 Fortgeltung bisherigenRechts (1) YIm Falle des & Abs. 3 gelten fur 6ffentlichrechtliche
Kreditanstalten hinsichtlich der von ihnen nach den Vorschriften des Gesetzes Uber die Pfandbrie!
und verwandten Schuldverschreibungen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten abgeschlossene
Geschéafte und der ausschlie3lich zur Deckung dieser Geschafte geflhrten Deckungsregister ¢
vorgenannte Gesetz und die zu dessen Durchfuihrung erlassenen Rechtsverordnungen jeweils in
vor dem 19. Juli 2005 geltenden Fassung mit der MaRgabe fort, dass Forderungen gegen inlandisc
offentlich-rechtliche Kreditinstitute nur so weit zur ordentlichen Deckung geeignet sind, als fur die
Kreditinstitute eine unbeschrankte Anstaltslast oder als fiir die entsprechenden Verbindlichkeite
der Kreditinstitute eine Gewahrtrédgerhaftung oder Refinanzierungsgarantie gilt.

(2) Um Falle des & Abs. 3 gelten fur Hypothekenbanken hinsichtlich der von ihnen nach
den Vorschriften des Hypothekenbankgesetzes abgeschlossenen Geschéfte und der ausschliel:
zur Deckung dieser Geschéafte gefiihrten Deckungsregister das Hypothekenbankgesetz und
zu dessen Durchfiihrung erlassenen Rechtsverordnungen jeweils in der vor dem 19. Juli 20C
geltenden Fassung mit der MaRRgabe fort, dass Forderungen gegen inlandische 6ffentlich-rechtlicl
Kreditinstitute nur so weit zur ordentlichen Deckung geeignet sind, als fur die Kreditinstitute eine
unbeschréankte Anstaltslast oder als fur die entsprechenden Verbindlichkeiten der Kreditinstitut:
eine Gewahrtragerhaftung oder Refinanzierungsgarantie gilt.

(3) Im Falle des & Abs. 3 gelten fiir Schiffsbanken hinsichtlich der von ihnen nach den Vor-
schriften des Schiffsbankgesetzes abgeschlossenen Geschéfte und der ausschlie3lich zur Deck
dieser Geschafte geflihrten Deckungsregister das Schiffsbankgesetz und die zu dessen Durchfiihrt
erlassenen Rechtsverordnungen jeweils in der vor dem 19. Juli 2005 geltenden Fassung mit d
Malgabe fort, dass Forderungen gegen inlandische 6ffentlich-rechtliche Kreditinstitute nur so wei
zur ordentlichen Deckung geeignet sind, als fur die Kreditinstitute eine unbeschrankte Anstaltslas
oder als fur die entsprechenden Verbindlichkeiten der Kreditinstitute eine Gewahrtragerhaftung ode
Refinanzierungsgarantie gilt.

(4) im Falle der Umwandlung einer offentlichrechtlichen Kreditanstalt in einerlimA®s. 1 des
Umwandlungsgesetzagenannten Weise gilt Absatz 1 hinsichtlich der von der Kreditanstalt vor
Wirksamwerden der Umwandlung abgeschlossenen Geschafte fur den fortbestehenden Rechtstra
nach Rechtsformwechsel oder fir einen Rechtstrager, auf den im Zuge der Umwandlung da
Vermdgen der Kreditanstalt als Ganzes oder in Teilen Ubertragen worden ist, auch dann, wen
es sich bei dem Rechtstrager um ein Unternehmen in einer Rechtsform des Privatrechts handelt.

§ 51 Getrennter Pfandbriefumlauf ~ Abweichend von 8 Abs. 1 und 2 kann eine Pfandbriefbank

die von ihr vor Inkrafttreten dieses Gesetzes begebenen Pfandbriefe weiter nach den bis zu
Inkrafttreten dieses Gesetzes geltenden Vorschriften decken, wenn die Pfandbriefbank diese Absic
bis spatestens zum 18. Juli 2005 bei der Bundesanstalt angezeigBéiatler Anzeigefrist
handelt es sich um eine Ausschlussfri. diesem Falle ist das bisherige Deckungsregister
getrennt von demjenigen nactb&bs. 1 Satz 1 Nr. 1 zu fuhreAForderungen gegen inlandische
offentlich-rechtliche Kreditinstitute sind nur soweit zur ordentlichen Deckung geeignet, als fur die
Kreditinstitute eine unbeschrankte Anstaltslast oder als fir die entsprechenden Verbindlichkeite
der Kreditinstitute eine Gewahrtragerhaftung oder Refinanzierungsgarantk®aglVorschriften

der 888, 9, 10, 27 und 28 sind hinsichtlich des bisherigen Deckungsregisters nicht anzuwenden.

§ 52 Fortgeltende Bestimmungen des Gesetzes zur Anderung und Ergénzung des Schiffs-
bankgesetzes (1) Wird flr eine Forderung, die in auslandischer Wahrung zu zahlen ist, eine
Schiffshypothek in das Schiffsregister eingetragen, so kann der Geldbetrag der Forderung un
etwaiger Nebenleistungen oder der Hochstbetrag, bis zu dem das Schiff haften soll, in ausland
scher Wahrung angegeben werd#asselbe gilt fur die Eintragung einer Schiffshypothek in das
Schiffsbauregister.

(2) Die durch Artikel 4 Abs. 1 des Gesetzes zur Anderung und Ergénzung des Schiffsbankgesetze
in der im Bundesgesetzblatt Teil lll, Gliederungsnummer 7628-2-1, verdffentlichten bereinigten
Fassung mit der MaRgabe aufgehobenen Vorschriften, dass sie, soweit sie noch in Geltung sin
auf Rechte anwendbar bleiben, die vor Inkrafttreten des bezeichneten Gesetzes in ausléandiscl
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Wahrung eingetragen waren, bleiben flir den durch die Mal3gabe bezeichneten Umfang un
Anwendungsbereich unverandert anwendbar.

§ 53 Friihzeitige Bestellung des Treuhanders 1Bei einem Kreditinstitut konnen auf dessen
Antrag ein Treuh@nder sowie mindestens ein Stellvertreter schon vor dem 19. Juli 2005 bestel
werden, damit diese sich auf die Erfullung der sich ab dem 19. Juli 2005 aus denrgg9
ergebenden Aufgaben und Pflichten vorberei#€¥. Abs. 2 und 3 sowie die §80 und 11 sind
anzuwendereDie Bundesanstalt erhebt fiir jede Bestellung nach Satz 1 in Verbindung it §
Abs. 3 eine Gebuhr in H6he von 500 Euro.
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